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CONHECIMENTOS ESPECIFICOS

A respeito de finangas nos regimes de juros simples e compostos e
da precificagdo de titulos, julgue os itens a seguir.

51 Um titulo prefixado, sem cupom e com vencimento em cinco
anos possui duration modificada superior a cinco, caso a taxa
de juros da operagdo seja de 25% ao ano.

52 Para uma operac¢dio com prazo de um ano, com taxa de juros
anual e mesmo capital investido, os sistemas de juros simples
e de juros compostos produzem o mesmo montante.

53 Se, em trés meses, a taxa de juros de uma aplicacdo com
capitalizacdo trimestral equivale a taxa de 10% ao ano, entfo a
taxa de juros dessa aplicacdo € proporcional a taxa de 20%
ao ano, considerando-se 1,024 como valor aproximado
para [1,10]".

Tabela 1
fonte de montante .pfsrceljtu(;ll de ital custo liquido
capital (em RS) participagio o capita a0 ano
no projeto
proprio 200.000 40% 25%
terceiros 300.000 60% 20%
Tabela 2
fonte de montante .pf:rcerjtual de . custo liquido
capital (em RS) participac¢do do capital 20 ano
no projeto
proprio 200.000 25% 25%
terceiros 600.000 75% 20%

As tabelas 1 e 2 anteriormente apresentadas contém informagdes
das fontes de capital de determinado projeto necessérias para o
célculo do custo médio ponderado do capital — WACC (weighted
average cost of capital). Considerando essas informagdes, julgue os
itens seguintes.

54 Caso as informagdes contidas na tabela 1 e na tabela 2
correspondam, respectivamente, a situagdo inicial e a situagéo
subsequente 4 inicial, sera correto concluir que houve aumento
do volume de recursos captados de terceiros, o que reduziu o
WACC do projeto.

55 Se oretorno do investimento for superior ao WACC calculado,
havera ganho para o acionista.

56 De acordo com as informagdes contidas na tabela 1, o retorno
minimo exigido para remunerar o custo do capital do projeto
¢ superior a 23%.

fonte de montante participacio do
capital (em RS) capital na empresa
terceiros 400 40%
proprio 600 60%

A tabela precedente mostra as fontes de capital de uma empresa
hipotética. Sabendo que o custo do capital proprio € de 16% ao ano
e que o custo do capital de terceiros é de 10% ao ano, com aliquota
de imposto de renda de 40%, julgue os itens que se seguem.

57 Se a taxa de juros que remunera o capital de terceiros for de
60% ao ano, o custo do capital ponderado da operagéo subira
para 24% ao ano.

58 A redugfo da aliquota do imposto de renda de 40% para 15%
implicaria queda do WACC para 13% ao ano.

periodo
I 11 11
probabilidade 0,2 0,6 0,2
ativo x -5 10 20
retorno
ativo y -10 10 40

A tabela precedente mostra os ativos x e y (variaveis aleatorias) e
seus retornos. Considerando que as varidncias de x e y

. 2 . . ,o .
sejam of =64 e 0, =256, respectivamente, julgue os proximos
itens.

59 A covaridncia entre x e y é igual a 122.
60 A correlacdo entre x e y ¢ maior que 1.

61 O retorno esperado do ativo x é superior ao retorno esperado
do ativo y.

A respeito de risco e retorno e dos resultados classicos relacionados
a teoria de carteiras, julgue os seguintes itens.

62 O desvio padrdo esperado de um portfolio € calculado a partir
da média aritmética ponderada do desvio padrdo de cada ativo
que compde o portfolio.

63 O risco de um portfélio composto por dois ativos reduz-se a
medida que o coeficiente de correlagdo entre esses ativos
aumenta.

64 O retorno esperado médio de um portfolio € calculado a partir
da média aritmética ponderada dos ativos que o compdem.
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variavel
estatistica X Y
média amostral 25 27
varidncia amostral 16 9

Com base natabela precedente, que apresenta estatisticas referentes
aduas variaveis observadas em um estudo previdenciario, julgue os
seguintes itens.

65 O valor absoluto da covariancia entre X e Y € igual ou inferior
al2.

66 Seas variaveis X e Y forem independentes, o desvio padrdo da
soma X + Y serd igual a 7.

Considerando que Z represente uma distribui¢do normal padrio,
julgue os préximos itens.

67 A simetria de Z implica que P(Z > 2) =1 — P(Z < -2).

68 O valor esperado da variavel aleatoria Z(Z— 1) é igual a 1.

69 A variavel aleatdria 5 x Z + 3 segue uma distribui¢do normal
com média igual a 3 e variancia igual a 5.

Os analistas consultados pelo Banco Central do Brasil
(BCB) preveem que, em 2016, haja uma contragio de 3,44% do
Produto Interno Bruto (PIB) registrado em 2015. Nas estimativas
para a inflagdo, o destaque desta semana fica por conta da projecéo
para o IPCA em 12 meses, que, depois de dez semanas em queda,
subiu de 5,91% para 5,93%. Por outro lado, as revisdes referentes
aos IGP foram mais fortes. A mediana para o avango do IGP-DI
saiu de 7,97% para 8,27%, e a do IGP-M, de 7,95% para 8,34%,
ambos referentes a 2016.

O Boletim Focus prevé que o dolar passe de R$ 3,65 para
R$ 3,60 ao final de 2016.

Valor Econdmico. 20/6/2016 (com adaptagdes).

Tendo como referéncia inicial o texto apresentado, julgue os
seguintes itens, relativos a indicadores econdmicos.

70 A partir da previsdo do Boletim Focus para o valor do dolar ao
final de 2016, € possivel estimar que, ao final deste ano, sera
de R$ 3,60 o valor da PTAX, que é medida pela média das
taxas das operagdes de cambio praticadas no mercado
primario.

71 A estimativa de mercado para o PIB mencionada no texto
indica que o estoque de riquezas do pais, ao final de 2016, sera
inferior aquele verificado em igual periodo de 2015.

72 O célculo do IGP-M inclui o indice que registra as variagdes
médias dos pregos praticados pelos produtores domésticos na
venda de seus produtos, razdo pela qual esse indice pode
diferir significativamente dos indices de precos ao consumidor,
como o [PCA.

Atualmente, a remuneracdo dos depositos de poupanga € composta
de duas parcelas: a taxa referencial (TR) e mais 0,5% ao més, se a
meta da taxa SELIC ao ano for superior a 8,5%; ou 70% da meta da
taxa SELIC no ano, mensalizada, se a meta da taxa SELIC ao ano
for igual ou inferior a 8,5%. No que se refere as taxas de juros que
servem de referéncia para a remuneracdo dos depdsitos de
poupanga, julgue os itens a seguir.

73 A TR, que serve de rendimento bésico dos depdsitos de
poupanga, é apurada a partir da remuneragio mensal média dos
certificados e recibos de depositos bancérios emitidos a taxas
de mercado prefixadas.

74 A remuneragdo adicional dos depositos de poupanga varia com
base na meta fixada para a SELIC, que corresponde a taxa
média ajustada das operagdes de redesconto realizadas
junto ao BCB.
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A respeito de politica monetaria, julgue os proximos itens.

75

76

77

As atribui¢des do Comité de Politica Monetaria (COPOM)
incluem a defini¢do da meta para a inflagéo.

Na figura seguinte, obtida de http://www.bcb.gov.br, ¢
mostrada a tendéncia de decrescimento da base monetaria na
economia brasileira a partir de meados de 2015.

base monetdria e meios de pagamento -
média dos saldos didrios
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Considerando-se todas as demais variaveis como constantes,
¢ correto afirmar que, ndo havendo a denominada esterilizagéo,
o grafico referente a base monetaria ¢ compativel com a
compra liquida de divisas pelo BCB.

Ao ter permitido, a partir de 2012, que o cumprimento da
exigibilidade de recolhimento compulsorio sobre os recursos
a vista fosse efetuado com redugéo do valor correspondente ao
saldo devedor atualizado dos financiamentos contratados no
ambito do Programa de Sustentacdo do Investimento (PSI),
0 BCB praticou uma politica monetaria expansionista.

A tabela seguinte mostra as necessidades de financiamento

do setor publico (NFSP) brasileiro e suas fontes de financiamento
nos anos de 2013 e 2014.

usos e fontes — setor publico consolidado
fluxos acumulados no ano

2013 2014

RS milhdes | % do PIB | RS milhdes | % do PIB
usos (= NFSP) 157.550 3,05 343.916 6,23
primario -91.306 -1,77 32.536 0,59
juros internos 248.704 4,82 310.550 5,62
juros reais 133.139 2,58 220.705 4,00
atualizagdo monetaria 115.566 2,24 89.845 1,63
juros externos 151 0,00 831 0,02
fontes 157.550 3,05 343.916 6,23
financiamento interno 179.126 3,47 334.882 6,07
divida mobiliaria 113.800 2,21 434291 7.87
divida bancaria 45.736 0,89 -118.707 -2,15
demais 19.043 0,37 19.298 0,35
financiamento externo -21.577 -0,42 9.034 0,16
PIB acumulado no ano 5.157.569 100,0 | 5.521.256 100,0

Internet: < http://www4.bcb.gov.br> (com adaptagdes).

Com base nos conceitos de politica econdmica e na tabela
apresentada, julgue os itens subsequentes.

78

79

Entre 2013 e 2014, a divida fiscal liquida cresceu mais de
R$ 340 bilhdes, montante que representa a necessidade
de financiamento do setor ptiblico em 2014.

Em uma conjuntura de politica monetaria restritiva, quanto
maior for a parcela da divida mobiliaria federal indexada a taxa
SELIC, maiores serdo os superavits primarios necessarios para
estabilizar a divida publica.

Em 2013, embora o resultado nominal das contas publicas
tenha sido deficitario, o resultado primario foi superavitario,
indicando que, naquele exercicio, as receitas do governo
superaram as despesas, inclusive as referentes a divida publica
contraida em exercicios anteriores.
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O balango de pagamentos mostrado a seguir corresponde ao resultado das contas externas brasileiras, até o més de junho, para

os anos de 2015 e 2016.

balango de pagamentos (em US$ milhdes)

discriminag¢ido - - 20‘15 - 2016 —
jun jan-jun ano jun jan-jun
I transacdes correntes -2.562,93 -37.887,67 -58.882,21 -2.478,57 -8.444,06
balanga comercial (bens) 4.324,84 1.264,12 17.669,86 3.754,69 22.447,82
Servigos -3.408,17 -20.407,88 -36.918.,62 -3.594,29 | -14.816,99
renda primaria -3.745,78 -19.839,95 -42.357,21 -2.872,71 | -17.553,73
renda secundaria 266,18 1.096,03 2.723,76 233,75 1.478,84
II conta capital 16,18 128,10 440,21 10,62 97,87
111 conta financeira -2.032,43 -36.815,17 -54.733,95 -2.246,67 -5.488,58
erros e omissdes 514,32 944,40 3.708,05 221,28 2.857,62

Internet: <http://www.bcb.gov.br> (com adaptagdes)

A respeito dos resultados do balanco de pagamentos apresentado, bem como de conceitos e instrumentos de politica cambial, julgue os
itens subsecutivos.
81  Houve, em junho de 2016, variagdo negativa das reservas internacionais.

82 O aumento do superavit na balan¢a comercial verificado nos resultados acumulados de janeiro a junho nos anos de 2015 e 2016 ¢
compativel com uma conjuntura de aprecia¢do do real em relag@o ao dolar, o que favoreceu os exportadores.

83 Se o saldo de investimento externo direto tivesse sido igual a zero tanto em junho de 2015 como em junho de 2016, haveria maior
necessidade de financiamento externo do déficit nas transa¢des correntes de junho de 2016 do que nas de junho de 2015.

Em relagdo a cupom cambial e a reservas internacionais, julgue os itens que se seguem.

84 A eficacia dos programas de swaps cambiais do BCB como instrumento de redugéo de volatilidade no mercado de cambio depende,
em ultima instincia, do nivel de reservas internacionais do pais, uma vez que os investidores, para aceitarem a remuneracéo de um
contrato nominado em real, devem julgar ser possivel converter em dolares os reais recebidos no contrato, quando assim for
necessario.

85 A medida que aumenta a expectativa de desvalorizagdo cambial, aumenta o cupom cambial, que corresponde ao rendimento, em
ddlares, para os estrangeiros que assumem o risco de investir no Brasil.

Os programas de BDR (Brazilian Depositary Receipts) podem ser patrocinados ou ndo pela companhia aberta, ou assemelhada, emissora
dos valores mobilidrios objeto do certificado de depésito. Com relagdo aos programas de BDR patrocinados, julgue os itens a seguir.

8 A negociacdo em mercado de balcdo, mesmo ndo organizado, ndo é admitida no programa BDR patrocinado Nivel 11, mas ¢ admitida
em bolsa de valores.

87 A aquisicdo de BDR patrocinado Nivel I é exclusiva para investidores qualificados e empregados da empresa patrocinadora ou de
outra empresa integrante do mesmo grupo econémico.

88 Oregistro do programa de BDR patrocinado Nivel I1I sera realizado quando a distribuicéo de valores mobiliarios ocorrer unicamente
no Brasil.

89 A companhia aberta, ou assemelhada, emissora dos valores mobiliarios estara dispensada de registro na Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) se o programa BDR patrocinado por essa companhia for classificado como de Nivel 1.

No que concerne as caracteristicas formais dos derivativos, julgue os itens seguintes.
90 A margem de garantia constitui elemento fundamental dos contratos futuros e visa assegurar o cumprimento das obrigacdes assumidas
pelos participantes, que sdo ajustadas diariamente.

91  Os contratos a termo sdo comumente negociados no mercado de balcdo e geralmente sdo liquidados integralmente apenas no
vencimento, ndo havendo a possibilidade de o vendedor sair da posi¢éo antes disso.

92 Os contratos de swap consistem em acordos entre duas partes para a troca de risco de uma posigéo ativa (credora) ou de uma posi¢éo
passiva (devedora), em data futura, conforme critérios preestabelecidos pelas bolsas de valores e com ajustes diarios.

93 No modelo europeu, a op¢do de compra podera ser exercida a qualquer momento, desde que antes da data de vencimento.
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A respeito dos titulos publicos e do tesouro direto, julgue os itens
que se seguem.

94 O Tesouro Direto é um programa do Tesouro Nacional
desenvolvido em parceria com a BMF&F BOVESPA para a
venda de titulos publicos federais, por meio da Internet, tanto
para pessoas fisicas quanto para pessoas juridicas.

95 A Nota do Tesouro Nacional série F (NTN-F) é um titulo com
rentabilidade prefixada pela taxa interna de retorno (TIR) do
fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do desagio ou agio
sobre o valor nominal do titulo.

96 A rentabilidade da Nota do Tesouro Nacional série B Principal
(NTN-B Principal) é composta por uma taxa anual pactuada no
momento da compra mais a variagdo do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC).

97 Na LTN, assim como na LFT, o investidor recebe o
rendimento apenas na data de vencimento do titulo, sendo
determinada a rentabilidade da LTN pelo desagio do titulo e a
da LFT pela variagfo da taxa do sistema especial de liquidagéo
e de custddia (SELIC) diaria registrada entre a data de
liquidagdo da compra e a data de vencimento do titulo,
acrescida, se houver, de agio ou desagio no momento da
compra.

98 A NTN-B paga ao investidor juros semestrais prefixados, que
sofrem a incidéncia do imposto de renda.

A respeito das competéncias e atribui¢cdes do Conselho Monetario
Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BCB), da Comissdo
de Valores Mobiliarios (CVM), da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) e da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), julgue os proximos itens.

99 E competéncia do BCB conceder autorizagdes a institui¢cdes
financeiras para serem transformadas, fundidas, incorporadas
ou encampadas.

100 Ao CMN compete definir a politica a ser observada na
organizagdo e no funcionamento do mercado de valores
mobiliarios.

101 A PREVIC ¢ responsavel por autorizar a movimentagdo e
liberacdo de bens e valores obrigatoriamente inscritos em
garantia das reservas técnicas e do capital vinculado das
sociedades seguradoras.

102 A CVM tem a responsabilidade de expedir normas para que
demonstragdes financeiras de emissores de agdes sejam
auditadas por auditor independente nela registrado.

103 A SUSEP compete decretar a intervencio e liquidagio
extrajudicial de entidade fechada de previdéncia
complementar, bem como nomear interventor ou liquidante.

No que se refere aos investidores qualificados e ndo residentes
e aos titulos corporativos, julgue os itens subsequentes.

104 Investidor profissional € considerado investidor qualificado.

105 Investidores ndo residentes sdo pessoas fisicas ou juridicas,
incluindo-se os fundos ou outras entidades de investimento
coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior e que
investem no Brasil.

106 Debéntures podem ser emitidas por bancos multiplos que
tenham carteira de investimento.

107 O imposto de renda incide regressivamente, até o limite
de 10%, sobre os rendimentos decorrentes de investimentos
em letra de crédito imobilidrio.

108 O certificado de recebiveis do agronegdcio ¢ um instrumento
de captacdo de recursos destinados a financiar transa¢des do
mercado do agronegocio e é emitido com lastro em recebiveis
originados, entre outros, de negdcios entre produtores rurais,
ou suas cooperativas e terceiros.

109 E permitido por lei que cédula de crédito bancario em favor de
instituicdo domiciliada no exterior seja emitida em moeda
estrangeira.

110 Cédula de crédito imobiliario deve ser emitida com garantia
real e na forma escritural.

Com relacdo as normas aplicaveis as entidades fechadas de
previdéncia complementar (EFPC), julgue os proximos itens.

111 A defini¢do do plano de aplicagdo de recursos ¢ uma das
competéncias do conselho fiscal.

112 O administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ)
fara a gestdo dos investimentos dos fundos de beneficios a
partir dos limites minimos de aplicaggo definidos pelas EFPC.

113 As dividas do patrocinador com os planos de beneficios das
EFPC devem ser adicionadas aos recursos disponiveis, para
fins de apuragdo dos limites de investimentos dos recursos
garantidores das reservas técnicas.

114 Os principios do conservadorismo e da prudéncia norteiam a
avaliacdo dos riscos identificados nas EFPC.

115 O equacionamento de déficit em plano de beneficios das EFPC
podera ser realizado mediante redugéo do valor dos beneficios,
porém apenas daqueles a conceder.

116 Conforme instru¢do da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC), apurada divergéncia
ndo planejada (DNP), devera ser elaborado pelas EFPC
relatéorio de providéncias devidamente assinado pelo
administrador estatutdrio tecnicamente qualificado (AETQ).

Com base na Resolugdo CMN n.° 3.792/2009 e suas alteragdes,
julgue os itens que se seguem.

117 Caso 10% dos recursos de um plano de beneficios sejam
investidos em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), com caracteristicas de renda fixa, estardo
impedidos novos investimentos nesse tipo de ativo, para que
seja evitada a geracdo de desenquadramento do limite de
alocacdo.

118 Entre as fun¢des do administrador estatutario tecnicamente
qualificado (AETQ) encontram-se a gestdo, alocagio,
supervisdo, o controle de risco e acompanhamento dos recursos
garantidores dos planos de beneficios das EFPC.

119 Um empréstimo ao patrocinador da EFPC para a construgdo de
uma nova sede para a empresa, desde que realizado em
condigdes de mercado e com remuneragio nio inferior a meta
atuarial, enquadra-se nos segmentos de aplicagdo
normatizados.

120 Uma operagdo de derivativo de taxa de juros entre uma
entidade fechada de previdéncia complementar e um banco sé
podera ser realizada se, entre outros requisitos, a operagdo ou
negociacdo for registrada em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros.




